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1.

-

, . -

, , -

 2013, .

 ( ), ,

 3,1%  2013  3,8%  2014 (  1.1). ,

,

, , , -

.

,

- ,

. -

-

, -

. -

. , -

, -

-

.

, -

-

 2013. -

 0,6%  2013,  2014. -

, .

,

.

. ,

.

 3,1% 

 2013  5,4%  2014. 

 2013  2014. 

3,6% -  2013,  108,1 -

 2014 7



 1

.  100,1 -

/  2013  95,4 /  2014. ,

, .

,  1,5%  6,0% -

 2013. ,

.

 1.1: 
(% , )

2011 2012 2013 2014

3,9 3,1 3,1 3,8 
1,5 -0,6 -0,6 0,9 
1,8 2,2 1,7 2,7 

 ( ) 6,0 2,5 3,1 5,4 

. 2,7 2,0 1,5 1,9 

. 7,1 6,1 6,0 5,5 
 ( ) 103,97 105,01 100,09 95,36 

: IMF, World Economic Outlook Update (  2013) 

2.

2.1

 2012, ,

 (

) . -

, , ,

2012 , -

,  6 . , -

,  1,3% 

 2012, , -

 2012, 

,  0,8% . , -

, ,  7 -

 2012  2,9%. , -

 51 . , ,  13,5  2012. 

 2013. 

-

. -

,

6,3%  2013, . -

, ,

 2,7 . .

,

, ,

.  2013 -

 (

8  2014



 1

1
),

 2014 . -

.

-

.

,

,
2

,

.

. -

, , ,

 2013,  40 ,

. -

,

2.739  2012  714  2013. 

, ,

 2010 (03/09/2013: 4,20%). -

,  13 

.  2012  2013, -

.

. :

2012, ,

 (  38 ) ,

 « »,

, ,

 (  Lisbon Council), 

 « -» (Standard & Poor’s). 

-

.

, -

 ( -

)  ( ), -

, -

1

 ( ), -

 17 . .
2  PSI, 

.

 IMF (“Fragmentation, the monetary transmission mechanism, and monetary policy 

in the Euro Area”, July 2013),  2008-2012, -

 10,6% , 5,1% -

, 5%  2,4% .

 2014 9



 1

,  2013 

.

 2013 -

. -

/ . , -

 « -

- », -

.

-

-

.

-

 (IfG) , , -

.

2014  500 .  (  200 . , 150 

.  100 .  KfW). 

-

.  ( , , ) -

,

, , -

, , .

, -

-
3
.

,

.

, -

- -

.

-

. , -

, ,

, -

.

, , -

,

. ,

.

-

.

3  IMF, “Rebalancing the Euro Area: Where do we stand and where to go?”, Appendix table, July 2013. 
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 2011-2012, - ,

« » , ,

.

,

. ,

-

.

, -

, /

.

,

. , , -

 2013 -

2014. ,

 (  2013), , ,  2  2013 -

 3,8%  2  2012, 

4,6%  2  (flash estimate) 

 2013. -

.

 2013 , , , -

, -

.

 2014, -

:

-

 2014-2017, 

-

, -

,

-
4
,

-

-

,

, , , -

.

 ( ) . ,

4

(financial sources) -

.
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 1

, .

.

.

-

. ,

.

-

.

. -

: -

, .

 « »

, . ,

 ( ), -

-

- .

, ,  « » -

.

2.2  2013 

 2013 .

 (

). ,

, -

. , -

, -

 (72,8  2011, 80,0  2012  93,1  2013). -

PMI ( ), -

,  47,5 

 – 

 –  44  (48,7 ),

-

.

(  75,8  2012  88,0  2013)  ( -

 52,0  2012  75,9  2013). 

, -

, ,  2  2013 

 3,8%  2  2012. 

 1  5,6%. -

12  2014



 1

,  2  2013, 

 1 .  2013 -

 2014 

.

,  2  2013, 

 6,3%,  11,0%, -

 3,1%,  1,6%, -

 10,7%  16,0%. 

 2013,  4,0%, 

 2012 (-6,4%), -

 2013 (-4,5%).  3  2013 -

 2  ( ),

.  4 ,

 3 , -

.

 - 

-

, -27.

 ( ), -

-  0,4%, 

1,7%  1,4%  2012. ,

,

2,0%,

0,8%.

, , 1,0% (

12 ), -

 1,6%. 

2009, ,

45 ,  1968. 

 ( )

,  2,2%, 

(1,3%).

.  1 -

 2,1%, .

 2013,  1,7% 

 -0,8%.

-

.

, -

 2014 13



 1

 2013  27,9%, 

1.403.700 .

 15-24  (58,8%), 

 (31,9%) 

(24,9%).

,  1

 27,2%, 

5,3%  8,6%. 

, ,  66,2% 

 12  ( ), -

.

,

 13,6%,  2,7 

 2009,  15,8%,  5,4 

 2009, 

 70,6% 

 3,7  2009. 

,

2012 (  2012: 42,8%  2013: 14,2%), -

. , -

,

« » , ,

 2013  165.702  (

), ,

 2012, -

 2000. 

,

2013  « »

 2014. ,  2013, -

 27,0% (  25,5% ),

 3,5%. 

-

3  ( ) ,

,  2013. 

 7,4%  2013  -6,2%  2012. ,

 1,8%  2013, 

 -12,3%  2012, -

 2  11,1%  2013  -2,1%  2012, 

-

 2012. 

14  2014



 1

-

 2012 , -

,

. ,

, -

-

.

,

, . -

-  2013, -

 2013, -

 ( ).

 ( ),

 2012  2013, -

 -6,4% (  2012: -4,9%). , -

,

 -7,9%  2012  -20,8%  2013. 

 ( , -

- - - ) -

-  2013, -

 -4,0%  2013  2012. 

-

-

, -

- .

. ,

. , , ,

.

, ,

-

, . , -

.

, -

 2012, 

-  2013, 

 ( -

)

, -

 2014 15
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 2012 . -

, , -

,  122 -

 3,48%  2013. ,

,  2011, 

 44  3,94%  2013.

2011, -  2013 

, -

-

.

 30 -

 6,18%  2013, 

 25 -

 4,61%. , -

.

, ,  2013, 

. ,

 49 

 6,64%, 

 54 ,

5,07%.

2.3  2014 

 2013 

 2014 

 (+0,6%). 

 ( ),

,

.

, -

,

.

. ,

,  -1,0 , -

 1,6%,  4% 

 5,3%. ,

 (  1,6 ), -

 4,6% 

 1,3%. 

-

 26%  (  24,5% ). -

16  2014



 1

 0,6%, -

.

,  (-0,4%), -

,

.

 1.2 

.

 1.2 
(% , )

2012 2013 2014

-6,4 -4,0 0,6
-9,1 -6,7 -1,6
-4,2 -4,9 -4,0

-19,2 -5,9 5,3 
-2,4 2,5 4,6 

-13,8 -7,0 -1,3 
1,0 -0,8 -0,4 

-0,8 -1,7 -0,5
* -8,3 -3,5 0,6

* 22,8 25,5 24,5 

*

,

. ,

,

,

.

 2014 17
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1.  2013 

-

 2013 

 ( ) 2013–2016 

 2013. 

 2013 -

.

-

, , -

. ,

 26 -27  2012 

.

-

, .

:

,

,

-

,

.

-

:

, -

,

,

, -

, -

,

, -

, -

.

 2013 -

, , -

.

 2014 19



 2

 2013 -

:

,

,

-

,

.

, :

-

- ,

 6,3% 

 2013, ,

,

, , ,

-

,

. -

,  (

2013 -

), -

.

 2014 .

 2013, 

( ), -

.

,

 2,9 .  2013,  1,4 .

 2012  2,5 . .

, -

 ( , , ),

 7,1 .  (3,9% 

). ,

-95 (ESA 95) 

,  2,4%  (  2,6% 

).

 3,4 .  1,9% 

 3,6 .  2,0% -

 1,9 .  1,0%  2012. 

 2013 -

, -

 344 . ,

.

20  2014



 2

,  2012 

 2,6 .  1,3% 

.

 (Memorandum of Understanding on Specific Economic Pol-

icy Conditionality),  1 « -

 (Achieving sound public finances)»,  « -

 -1,3%  2012 

 -1,5% »,  «

,

» (  6,4%  2012  6%).

 2.1  European System Accounts 
(ESA 95)1,2 

( . )

2013
 - 

2012
/

( . )3 5

2014

.  (1+2) 51.774 53.654 52.126 54.546 

1.   ( + - - 1+ + ) 48.173 48.518 46.990 49.544 

.    (1+2+3+4) 49.661 47.114 46.306 48.728 

      1. 21.096 20.117 19.172 21.335 

      2. 26.083 24.604 24.628 24.529 

      3. 246 236 236 163

      4. 2.237 2.157 2.270 2.701 

.   1.517 1.386 1.389 886

. 3.172 2.901 2.901 2.789 

1. 151 0 723 0

. 15 86 86 230

.    ANFA  SMP 303 2.833 2.833 2.489 

2.  ( + ) 3.601 5.136 5.136 5.002 

. 3.435 4.936 4.936 4.802 

. 166 200 200 200

.  (1+2) 67.613 60.307 59.222 56.449 

1.  ( + 1+ 2+ + ) 61.499 53.457 52.572 49.449 

.  (1+2+3+4+5+6) 47.529 45.150 44.726 41.947 

    1. 20.511 18.599 18.543 18.410 

    2. 17.134 15.369 15.935 13.271 

    3. 6.410 6.305 6.622 5.428 

    4. 3.474 3.777 3.526 3.718 

    5. 0 1.100 100 1.120 

    6.  EFSF 541 130 140 70

. 1. 679 558 522 466

    2. 117 469 434 233

.  ( ) 12.224 6.400 6.100 6.150 

. 410 750 650 583

2. 6.114 6.850 6.650 7.000 

. 4.822 5.800 5.800 6.300 

. 1.292 1.050 850 700

.  (1-2) -15.839 -6.653 -7.096 -1.903 

% -8,2% -3,6% -3,9% -1,0% 

. .  -  ( - ) -3.616 -253 -996 4.247 

% -1,9% -0,1% -0,5% 2,3% 

( )

 2014 21



 2

 2.1  European System Accounts 
(ESA 95)1,2 

( . )

2013
 - 

2012
/

( . )3

2014

 (1+2) 2.831 -2.640 -6.098 -4.875 

1.  - 20 -1.076 533 -2.024 

155 -685 723 0

0 0 69 -702

-797 380 154 -273

0 -86 -86 -230

-10 24 24 -23

0 -300 100 -96

 80 .  EE 731 286 286 0

 ANFA 351 -14 -14 15

82 -601 -849 -400

132 50 50 -35

0 0 480 -280

 2012  2013 0 -130 -320 0

 -624 0 -84 0

2.  - 2.810 -1.564 -6.631 -2.851 

 ( - ) -88 15 51 118

131 0 -131 0

 31/12 192 0 170 100

/  0 49 24 83

471 0 200 200

 16 0 0 0

1.827 -1.900 -1.730 -3.500 

 Swaps 244 0 0 0

299 120 160 160

124 77 81 -229

 ( ) -71 -100 -70 -70

 ( , ) 281 175 175 86

-37 0 0 0

0 0 261 0

-467 0 -5.872 0

0 0 0 150

-112 0 50 50

 ESA95 -2.612 -992 -5.364 2.872 

% -1,3% -0,5% -2,9% 1,6% 

 ESA95 -13.008 -9.292 -13.194 -6.778 

% -6,7% -5,1% -7,2% -3,7% 

193.749 183.049 182.911 183.089 

1.870 685 999 997
4 953 -312 123 149

AKA 917 997 876 848

1.144 493 590 463

20 7 22 19

 1 3 1 1

579 288 266 114

544 194 301 330

 ESA95 -9.995 -8.114 -11.605 -5.317 

( )

22  2014
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 2.1  European System Accounts 
(ESA 95)1,2 

( . )

2013
 - 

2012
/

( . )3

2014

 520 439 754 365

7.266 5.737 7.804 6.956 

6.746 5.298 7.049 6.590 

 OTA 128 150 565 288

128 150 565 288

 ESA95 647 589 1.319 654

K 317 3.187 1.007 -563

48.801 50.763 52.578 47.111 

48.484 47.576 51.571 47.674 

: 1.479 1.671 2.179 1.640 
    2.725 2.371 3.076 2.044 

 OKA -2.550 -457 4.849 907

K -1.844 -548 3.611 248

-485 41 1.238 659

36 0 0 0

 ( ) -257 50 0 0

K  ESA95 -2.233 2.730 5.856 344

 ESA95 -11.581 -4.795 -4.429 -4.320 

% -6,0% -2,6% -2,4% -2,4% 

9.661 8.389 7.878 9.665 

% 5,0% 4,6% 4,3% 5,3% 
 ESA95 -1.920 3.594 3.449 5.344 

% -1,0% 2,0% 1,9% 2,9% 

193.749 183.049 182.911 183.089 

1  2014 .
2 ,  2.3. 
3 ,  ( -EDP)  2013 
4 . , .
5  ANFAs  SMPs ,

. ,  2014, 
 ANFAs  SMPs 

 2014 23
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 2.2 

( . )
2012 2013 2014

( . )1

1. 
 ESA-95 (  2.1) 

-1.920 3.594 3.449 5.344 

:
ANFA -351 14 14 -15

:
.  80 .

(GLF) 
-286 -286

.  ANFA SMP 303 -2.833 -2.833 -2.489 
2. -2.574 489 344 2.840 

 % -1,3% 0,3% 0,2% 1,6% 
3. -2.906 0 0 2.751 
 % -1,5% 0,0% 0,0% 1,5% 
4. (-) (+) - 332 489 344 89

 % 0,2% 0,3% 0,2% 0,0% 

1 ,  ( -EDP)

 2.3  2013 
 European System Accounts (ESA 95) 

 ( )
 ( )

1

. -4.429 -19.102 -23.531 

% 2 -2,4% -10,4% -12,9% 

1  ( ), -
.

2  2013: 182.911 .

ESA-95 :

- -

-

- -

.

. :

- ,

.

-

ESA-95,  (

).
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-

 ESA-95, 

.

1.1

, , -

 46.990 . ,  1.528 . -

 3,1% . -

 723 .

.  723 . ,

, ,

 805 . .

(accrual), :

 2014, 

,  100 . ,

 (  2013) -

 (  2011  2012)  2014, 

 2014,  350 . ,

 (  2013) -

 2014,  180 . ,

 2013, -

 480 . .

,

 2013, ,

, .

, -

,  15%  2013  10 

. -

, , -

.

,  19.172 . ,

 9,1%  2012  4,7% 

. -

 2012. 

, -

, -

 2014  (

2013)  (  2011  2012) -

 2014 25
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,  2014. , -

-

 15%  (  2013), 

 (

2012), , -

 2013. ,

 2014 ,

 2013  180 . . ,

, -

, -

, repos . .,

.

,  24.628 . ,

 5,6%  2012,  0,1% -

. ,

, -

 140 . . -

:

,

,

,

.

 ( ) , -

. , -

 2012,  2013, -

,

 70% .

 2.270 . , -

 1,5%  5,2% -

.

 2013 -

 2014. ,  480 -

. , ,

2014,  2013 , -

 European System of Accounts 

ESA-95.

 1.389 . ,

 8,5%  2012  0,2% -

.
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-

.

 2.901 

. , ,  8,5% -

.  2013  723 -

. . -

-

.

,

3.624 . ,  14%  2012, -

.

o -
 (ANFA) 

 (ANFAs) -

 681 . ,  (303 .

). ,  26 -27

 2012, , ,  Secu-

rities Market Programme - SMPs  ( )

 2.152 .  2013. ,

 2013, 

,

 2013 .  SMPs 

 10 . -

 2026. ,

,

 (segregated account) -

-

.  2013,  ANFAs  SMPs 

2.833 . .

52.572 . ,  885 .

.

,

.

 2014 27
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 18.543 . ,

 56 . .

 2,0 . ,  2012, 

,

, , ,

.

,

 15.935 . ,  566 

. , :

, -

,

, ,

.

,

 6.622 . ,  317 

. ,

44 . ,

,  160 . , , -

, .

 3.526 . ,

251 . .

. -

-

.

-

. ,  2013,  350 .

 31,8% ,  70% -

 2012. 

, -

,

 (1  2014), -

, , -

,

,

, ,
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.

,  6.100 . ,

 300 . . -

 3,3% ,  12.224 .  6,3% 

 2012. 

-

 100 -

.  650 . .

 71 .

,

.

1.2  ( )

 2013  6.650 . , -

 200 . ,

5.800 .

 850 . -

.

1.3

 2013 

. -

, , , ,

. -

.  « -

», -

.

 ( )

 ( , -

, )  1.007 -

.  3.187 . .

:

 2014 29
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,

.

,  5,9 .

 2,7 . ,

.

, , -

,

. ,

-

, , -

, -

.

, ,

 2 

-

.

, , -

, -

:

- ,

- -

- .

 ( )

, -

. -

, , -

, ,

.

 ( )

, , , -

. -

 (clawback) -

 (rebate) 

. -

, .
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, , -

. , ,

( ).

.

 ( . 4093/2012) 

 2012 

 2013 

3.624,6 . :

:  1.180,3 .

:  102,1 .

: 1.224,2 .

: 1.118,0 .

.

, -

 3.009,1 . :

: 1.113,7 .

: 834,9 .

: 1.060,5 .

1.4

-

 ( -

), .

-

, -

. ,

2012

 31/12/2011 (8 . ).

 2012.  30/9/2013 

 4,9 . -

 6,6 .  (3,6% ).

 1,4 .

, , -

, -

, ,

, -

.

 2014 31
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,

2011, :

 ( )

.

 ( ,

. .).

 2011. ,

. -

,

-

.

 2013,  ( ) -

.

, -

 (

 5,8 . ).

 2.4 
 2013 

( . )

2013

840

 ( ) 1.700 

 - 1.773 

 - 1.298 

 - 261

5.872 

 - 723

6.595 

.

,

 ( )  (

).

 (  ESA-95), -

.

-

,

.
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1.5  – -

, -

 4111/2013, 

. ,

-

,

-

-

.

-

:

.

,

, ,

.

,  10% -

, -

,

 ( ),

-

.

,

,

.

,

,

 20 . , -

, , -

.

-

, ,

, .

 –

, -

,
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. -

 - ,

, , -

-

 (  6 . 4046/2012)- -

. -

, ,

 20 . ,

.

,

. ,

,

 1 . 5 

18/11/2012 . 4111/2013. 

. 3429/2005 

, , -

. -

,

-

-

.

. -

 10% 

.

( )

 « » (  4 

.4111/2003,  450 ),  2013. 

 « » -

, -

.

 « »

, -

 ( ).
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2.  2014 

 2014 -

:

,

-

,

-

, , ,

-

.

2.1

 4,3 .

2,4%  2014. 

 5,3 .  2,9% ,  3,4 .

 1,9%  2013. 

, -

,  2,8 .  1,6% 

 1,5% ,  344 

.  0,2%  2013. 

, ,

, -

.

 1,9 .  1% ,  5,2 .  2013, 

-

 4,2 .  2,3%  1 

.  2013.

. -

,

, ,

( ).

2.2

,

. ,  54.546 . ,  4,6% -

 2013. :

 2014 35
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 1,1 .  2014. 

, , -

 2013,  2013, 

.

 ( . . -

),

 2014 ( . . ).

 (tax compliance) 

, -

. ,

, -

-

.

 133 .

 2013, -

, -

,

.

-

 336 .  (144 . -

 192 . ) -

.  250 .  (88 .

 162 . ).

-

.

,

 13,3 . -

, -

.

,

 5,4 . ,

 1,2 .  2013. 

:

 320 . ,
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 180 . , , -

,

.

, ,

,  160 .  2013, 

.

 3,7 . :

’ ’  2.573 . ,

 1.062 .

 83 . .

,

 374 . .

-

 1.120 . , .

 6.150 .  3,4% ,  6.100 

.  3,3%  2013. 

 583 .

,  650 .  2013. 

2013 , , .

2.3  ( )

 7 . ,  350 .

 2013.

 6,3 . -

 0,7 .

.
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2.4

, , -

 997 .  2014, .

 463 . . ,

127 .  2013, , , -

 ( ),  ( -

 2013) -

. -

 2014 ( ), -

 2014 – 2017. 

-

, .

 2013 -

.

 ( )

 2013 

-

.

2013, -

-

.

, -

 ( ), -

.

,

, . -

, , -

.

-

, -

,  2014 

.
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 ( )

-

, -

,

, -

-

.

:

-  (rebate) 

 (claw-back) , -

.

- -

,

.

- -

 ( ).
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 3

 27/11/2012 -

, -

-

.

 2012, -

 31.859,88 .  (  10% 

),  1% -

 («Greek loan facility»),  0,10% -

 (EFSF), 

 EFSF  15 

 10 

 EFSF. 

,  27/11/2012, ’  Eurogroup 

21/02/2012

 (ANFA holdings), -

 (SMP). -

 ANFA,  ESA-95,  654,4 .

 2012  330,3 .  2013,  275,8 .

 2013.  SMP,  1.500 .

 2013 

500 .  2013. , , -
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1.

 325.900 .

178,2%  2013,  305.537 .  157,7% 

2012. ,

, , , -

, -

.

,

 EFSF -

.

,

, -

.

 2014 

325.000 .  177,5% ,  2013. 

 2013  321.000 

.  175,5% ,  303.925 .  156,9%  2012. 

 2014  319.400 .

 174,5% ,  1%  2013 ( -

 3.1). 

 2014 ,  2013, , ,

,

.

 3.1 
( . )

2009 2010 2011 2012 2013* 2014** 

272.011 276.302 259.774 86.297 76.280 59.610 

10.946 9.442 15.059 18.357 14.950 14.950 

15.567 54.542 93.145 200.883 234.670 250.440 

. 298.524 340.286 367.978 305.537 325.900 325.000 

(  % ) 129,2% 153,2% 176,5% 157,7% 178,2% 177,5% 

. , . . 24.688 13.553 9.928 5.843 3.600 3.200 

.  ESA (A+B) 323.212 353.839 377.906 311.380 329.500 328.200

(  % ) 139,9% 159,3% 181,2% 160,7% 180,1% 179,3% 

. , -23.522 -24.325 -22.765 -7.455 -8.500 -8.800 

.  ( + ) 299.690 329.514 355.141 303.925 321.000 319.400 

(  % ) 129,7% 148,3% 170,3% 156,9% 175,5% 174,5% 

  231.081 222.151 208.532 193.749 182.911 183.089 

 * .  31/12/2013 
2013,  4,9 .  (EFSF 3,1 .  1,8 . ). 

.
 ** 
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 2012, -

.

 3.2 
 ( . )

2009 2010 2011 2012 2013* 2014** 

12.325 13.223 16.348 12.224 6.100 6.150 

  % 5,3% 6,0% 7,8% 6,3% 3,3% 3,4% 

*
**

3.
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 ( )
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.  25 

 ( ), 

 2013,  0,75%  0,50%. 
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.
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. , - -
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. -
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-
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 (over-the-counter) 
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’  2013, ’  2012  394,92 . -

.
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